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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 

 Abr.19 Jul.19 

Solvencia AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables 
Detalle de clasificaciones en Anexo 

Resumen financiero 

MM$ dominicanos de cada periodo  

 Dic.17 (1) Dic.18 (1) Abr.19 

Activos totales  381.509   423.808   435.052  

Colocaciones vigentes netas  242.597   277.136   290.943  

Inversiones 48.712   47.095   45.492  

Pasivos exigibles 316.837   355.007   360.788  

Obligaciones subordinadas 14.977   14.985   14.983  

Patrimonio neto 40.838   44.850   47.608  

Margen fin. total (MFT) 34.063   38.649   13.303  

Gasto en provisiones  3.869   3.430   1.392  

Gastos operativos (GO) 23.712   25.786   8.652  

Resultado antes Impto. (RAI) 8.365   11.563   3.793  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) a 
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros 
auditados.  

Indicadores relevantes (1) 
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(2)

(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a 
abril de 2019 se presentan anualizados. 

Respaldo patrimonial 

 Dic.17 Dic.18 Abr. 19 

Índice de Solvencia (1) 17,8% 14,3% 16,7% (2) 

Pasivo exigible / Patrimonio 7,8 vc 7,9 vc 7,6 vc 

Pasivo total / Patrimonio 8,3 vc 8,4 vc 8,1 vc 

(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) 
Información proporcionada por la entidad. 

Perfil Crediticio Individual 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores considerados en la calificación 

La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual  

Analista:  Carolina Tashiguano Ariza 
carolina.tashiguano@feller-rate.com 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Banco con presencia en diversos segmentos y completa oferta de productos. 
Mayor importancia relativa de colocaciones comerciales 

Foco en la transformación digital y mejora en materia de eficiencia operacional 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Muy fuerte. Mayor banco privado del país, con una 
actividad diversificada y liderazgo en distintos 
segmentos. 

Propiedad 

Banco Popular es filial de Grupo 
Popular S.A., que controla el 98,72% 
de la propiedad. La estructura del 
holding controlador es altamente 
atomizada, con 10.841 accionistas a 
diciembre de 2018, de los cuales 
ninguno posee participaciones 
significativas de la propiedad. 

A diciembre de 2018, el banco 
representó un 85,8% de los activos y 
85,7% del resultado consolidado de 
Grupo Popular, situándose como la 
filial más relevante del holding, que 
también posee, entre otros, una 
administradora de fondos de pensiones 
(AFP Popular), un puesto de bolsa 
(Inversiones Popular) y un banco en 
Panamá (Popular Bank Ltd.). 

El organismo de administración 
superior corresponde al Consejo de 
Administración, compuesto por quince 
miembros (ocho externos 
independientes y siete externos no 
independientes) que ejercen el cargo por 
tres años y pueden ser reelegidos por la 
Asamblea de Accionistas. El consejo 
ejecuta sus directrices a través de seis 
comités de apoyo.  

Colocaciones por segmento de negocio (1) 

Abril 2019 

Comercial
64,5%

Consumo
20,6%

Hipotecario
14,9%

 
(1) Considera colocaciones brutas. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Mayor banco privado del país, con posiciones de liderazgo en todos los segmentos 
de negocios 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Muy Fuerte. Elevados retornos, superiores al promedio 
del sistema, beneficiados por altos márgenes 
operacionales y avances en materia de eficiencia. 

Márgenes operacionales consistentemente por sobre el promedio del sistema y 
pares, beneficiados de una amplia base de fondeo y actividad diversificada 

Ingresos netos por rubro 

Abril 2019 

Margen de 
intereses

72,3%

Comisiones y 
otros

23,6%

Ingresos por 
cambios

4,2%

 

Evolución cuota de mercado (1) 

28,8%
25,9%

34,7%

28,9%
30,4%

25,2%

34,1%

29,6%
31,6%

25,2%

34,1%

30,3%

Comerciales Consumo Hipotecarios Total Cartera

2017 2018 Abr. 2019  

(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Gasto en provisiones medido sobre activos totales promedio en niveles bajos y 
estables 

Foco en eficiencia y estrategia de digitalización repercuten en un menor gasto 
operacional, más alineado con el promedio del sistema 

Margen operacional 

Margen financiero total / Activos totales promedio 
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Gasto en provisiones 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 
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Gastos operacionales 

Gasto operacional / Margen financiero neto 
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Rentabilidad 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 
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(1)

(1) Indicadores a abril de 2019 se presentan anualizados. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Elevados retornos, por sobre el promedio de bancos múltiples 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Retención de utilidades y deuda 
subordinada contribuyen a la mantención de un índice 
de solvencia adecuado, holgado con respecto al límite 
normativo. 

Patrimonio 
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Índice de solvencia (1) 
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(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) 
Índice de solvencia a abril de 2019 de Banco Popular 
proporcionado por la entidad.
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

PERFIL DE RIESGO 

Muy Fuerte. Completa estructura de gestión de riesgo, 
en continuo fortalecimiento y que incorpora aspectos de 
mejores prácticas internacionales. Indicadores de 
calidad de cartera en niveles estables y favorables con 
relación al promedio del sistema. 

Marco de gestión integral de riesgo acorde al tamaño y actividad del banco. En 
2018 continuó fortaleciéndose, alineándose a mejores prácticas internacionales 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera diversificada, con preponderancia de créditos comerciales, y sin 
concentraciones relevantes por deudor o sector económico 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

El banco presenta indicadores de cartera vencida estables e inferiores a la 
industria, con una elevada cobertura de provisiones 

Bajo nivel de castigos de cartera y pérdidas operacionales 

Riesgo de la cartera de colocaciones 

 Dic.17 Dic.18 Abr.19 (1) 

Crecimiento colocaciones netas (2)  15,1% 14,4% 13,5% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas 2,1% 2,0% 2,0% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 1,7% 1,3% 1,4% 
Gasto provisiones / Margen 
financiero total 11,4% 8,9% 10,5% 
Bienes recibidos en pago / Activos 
totales promedio 0,2% 0,2% 0,2% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,8% 0,4% 0,3% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 1,3% 1,0% n.d. 

 

(1) Indicadores a abril 2019 se presentan anualizados, cuando 
corresponde. (2) Crecimiento nominal, últimos doce meses. 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic.17 Dic.18 Abr.19 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas  0,8% 1,0% 0,9% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (1) 2,4 vc 2,0 vc 2,1 vc 
 

Cartera vencida 

Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

Dic.2017 Dic.2018 Abr.2019

Popular Banreservas
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Cobertura de cartera vencida 

Stock de provisiones para crédito / Cartera vencida (1)  

0,0 vc
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3,0  vc
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Popular Banreservas

BHD León Bancos Múltiples
 

(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 



9 Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 

Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

FONDEO Y LIQUIDEZ 
Fuerte. Elevada diversificación de fuentes de 
financiamiento y conservador manejo de la liquidez. 

Composición de activos 
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Colocaciones totales netas Fondos disponibles
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Composición de pasivos 
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Otros Obligaciones Subordinadas
Valores en  circulación Instituciones financieras
Depósitos a plazo Ahorro
Depósitos a la vista  

Fondeo y liquidez 

 Dic.17 Dic.18 Abr.19 

Total de depósitos (1) /  
Base fondeo 96,5% 94,9% 96,1% 
Colocaciones netas (2) / 
Total depósitos 79,6% 84,4% 83,7% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos 37,8% 36,2% 33,8% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 

financieras del país y del exterior y valores en circulación 
(descontando, si corresponde, emisiones de deuda corporativa). 
(2) Vigentes netas más cartera vencida y cobranza judicial. (3) 
Fondos disponibles más inversiones totales netas. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Participaciones de Mercado – Bancos Múltiples 

 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Abr. 2019 

 Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking 

Colocaciones totales 27,1% 2 28,9% 2 29,6% 2 30,3% 2 

Préstamos comerciales 26,0% 2 28,8% 2 30,4% 2 31,6% 2 

Créditos de consumo  25,9% 1 25,9% 1 25,2% 2 25,2% 2 

Créditos hipotecarios para vivienda 34,7% 1 34,7% 1 34,1% 1 34,1% 1 

Captaciones del público 25,9% 2 27,0% 2 27,4% 2 27,2% 2 

Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 

 

 

 Jul.16 Oct.16 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Ago.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18 Jun.18 Jul.18 Oct.18 Ene.19 Abr.19 Jul.19  Abr.19  

Solvencia (1) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+  AA+  

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables  Estables  

DP hasta 1 
año  

Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+  Cat 1+  

DP más de 1 
año  

AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+  AA+  

Bonos 
subordinados(2)  

AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA  AA  

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos números de registro son: i) SIVEM-069 aprobado el 10 de agosto de 
2012 y; ii) SIVEM-101 aprobado el 24 de junio de 2016. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 
Estado de Situación y Estado de Resultados 

 En millones de pesos dominicanos 

 Banco Popular Dominicano Sistema (1) 

 Dic. 2014 (2) Dic. 2015 (2) Dic. 2016 (2) Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) Abr. 2019 Abr. 2019 

Balance General      
 

 

Activos Totales 276.606 303.644 334.522 381.509 423.808 435.052 1.605.930 

Fondos disponibles 53.725 63.524 63.742 66.862 74.907 71.940 268.432 

Colocaciones vigentes netas 168.542 191.224 211.035 242.597 277.136 290.943 944.827 

Inversiones 34.310 28.155 38.830 48.712 47.095 45.492 304.513 

Activo fijo 11.783 12.492 11.897 12.649 12.656 12.687 35.719 

Cartera vencida 1.800 1.903 1.630 2.112 2.817 2.790 15.735 

Otros 6.447 6.347 7.387 8.577 9.197 11.199 36.704 

Pasivos Totales 252.927 274.873 300.071 340.671 378.958 387.444 1.440.213 

Obligaciones con el público 183.033 201.073 222.058 240.139 267.412 285.255 892.136 

A la vista 49.230 55.168 64.298      69.813   71.245   75.750   218.735  

De ahorro 96.919 109.995 121.488 133.964 148.083 160.797 458.674 

A plazo 36.815 35.843 36.194 36.298 48.003 48.624 214.268 

Otras obligaciones con el público 69 67 77                    64   81   84   459  

Valores en circulación 42.365 44.183 37.312 58.405 57.187 53.383 324.790 

Bonos subordinados 9.039 9.049 17.051 14.977 14.985 14.983 49.581 

Otros Pasivos (3) 18.491 20.568 23.651 27.150 39.375 33.823 173.706 

Patrimonio 23.679 28.771 34.450 40.838 44.850 47.608 165.717 

        

Estado de Resultados        

Margen Financiero total  27.271 29.024 31.431 34.063 38.649 13.303 45.474 

Provisiones del ejercicio 2.531 2.372 3.266 3.869 3.430 1.392 4.747 

Margen Financiero neto de provisiones 24.740 26.652 28.165 30.193 35.218 11.912 40.727 

Gastos Operativos 19.838 20.990 22.045 23.712 25.786 8.652 32.227 

Otros ingresos 2.730 2.280 2.422 2.686 3.061 917 2.994 

Otros gastos 982 1.015 881 803 930 384 1.155 

Resultado antes Impto. (RAI) 6.650 6.927 7.661 8.365 11.563 3.793 10.339 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados 

financieros auditados. (3) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 
Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuación de capital 

 Banco Popular Dominicano Sistema (1) 

 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Abr. 2019 (2) Abr. 2019 (2) 

Márgenes         

Margen financiero bruto / Activos totales promedio 7,7% 7,3% 7,1% 6,9% 7,0% 6,7% 6,6% 

Margen financiero total / Activos totales promedio 10,3% 10,0% 9,9% 9,5% 9,6% 9,3% 8,7% 

Margen financiero neto / Activos totales promedio 9,4% 9,2% 8,8% 8,4% 8,7% 8,3% 7,8% 

Provisiones        

Gasto provisiones / Activos totales promedio 1,0% 0,8% 1,0% 1,1% 0,9% 1,0% 0,9% 

Gasto provisiones / Margen financiero total 9,3% 8,2% 10,4% 11,4% 8,9% 10,5% 10,4% 

Rentabilidad        

Resultado operacional / Activos totales promedio 1,9% 2,0% 1,9% 1,8% 2,3% 2,3% 1,6% 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 2,5% 2,4% 2,4% 2,3% 2,9% 2,6% 2,0% 

Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio 37,9% 33,5% 29,6% 26,7% 33,8% 29,6% 22,8% 

Eficiencia        

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio 11,8% 11,3% 10,6% 10,2% 9,6% 8,9% 9,9% 

Gastos operativos / Activos totales promedio 7,5% 7,2% 6,9% 6,6% 6,4% 6,0% 6,1% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 80,2% 78,8% 78,3% 78,5% 73,2% 72,6% 79,1% 

Respaldo patrimonial        

Índice de Solvencia (3) 12,8% 12,7% 17,5% 17,8% 14,3% 16,7% (4) 16,0% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 13,1 vc 11,1 vc 9,7 vc 9,3 vc 10,3 vc 8,5 vc 9,5 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 10,0 vc 9,0 vc 8,0 vc 7,8 vc 7,9 vc 7,6 vc 8,2 vc 

 (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a abril de 2019 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios 
y de mercado. (4) Información proporcionada por la entidad. 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 
la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 

 


